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Abstract  

This study aims to determine the effect of Financial Performance and Company Size on the 

value of industrial sector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for 

the period 2021-2023. Financial Performance is measured by Return On Equity (ROE), 

Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Company Size and Company Value as 

measured by Price Earning Ratio (PER). The research method used is multiple linear 

regression analysis. This type of research is quantitative research. The population in this study 

are all manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2021-

2023, totaling 69 companies. By using purposive sampling technique and obtained a sample of 

16 companies with a research period of 3 years, resulting in 48 research sample data. The 

results of this study partially show that the Roe and Der variables have a positive and 

significant effect on firm value, while the CR and company size variables have a negative and 

insignificant effect on firm value.  

 

Keywords : Financial Performance, Firm Size, and Firm Value. 

 

1. PENDAHULUAN  

Perkembangan ekonomi tidak bergantung pada keadaan investasi di suatu perusahaan yang 

erat kaitannya dengan pasar modal. Pasar modal memungkinkan seorang investor untuk 

berinvestasi banyak perusahaan dengan membeli surat berharga di pasar modal. Dalam konteks 

pasar modal, kinerja keuangan dan ukuran perusahaan menjadi dua faktor penting yang sering 

dikaji untuk memahami dinamika nilai perusahaan. Dengan persaingan yang semakin ketat di 

era globalisasi saat ini, peningkatan nilai perusahaan harus menjadi tujuan jangka panjang 

(Borges & Wulandari, 2023). Dari beberapa sektor yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang 

paling diminati oleh para investor salah satunya yaitu sektor industri manufaktur. Perusahaan 

manufaktur merupakan perusahaan yang mengolah barang mentah menjadi barang yang lebih 

bernilai atau barang jadi untuk menambah nilai atas barang tersebut. 

Sebelum melakukan kegiatan investasi, seorang investor memerlukan banyak informasi 

tentang perusahaan yang akan diinvestasikan. Sebelum seorang investor menginvestasikan 

dananya, alangkah baiknya melakukan analisis dan evaluasi pada perusahaan untuk 

menentukan jumlah keuntungan yang diterima. Selain itu seorang investor perlu untuk 

mengetahui faktor yang mempengaruhi situasi perusahaan kedepannya. Seorang investor 

bertangggung jawab atas keputusan berinvestasi bergantung pada bagaimana nilai perusahaan 

berkembang, karena semakin tinggi nilai perusahaan, maka dengan mudahnya investor tertarik 

dan kecil resiko yang ditanggung oleh investor. Kinerja keuangan merupakan suatu 

kemampuan atau elemen dasar yang dapat menilai seberapa sukses suatu perusahaan atau 
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organisasi di masa yang akan datang. Menurut Fahmi (2018:142), kinerja keuangan adalah 

suatu evaluasi tingkat kepatuhan suatu perusahaan terhadap aturan pelaksanaan keuangan. Bagi 

sebuah perusahaan, selain nilai perusahaan kinerja keuangan juga sangat penting untuk dijaga 

dan ditingkatkan karena suatu keharusan untuk mempertahankan saham terlihat dengan baik 

dan terus menarik investor. Analisis laporan keuangan memungkinkan untuk melihat dan 

mengukur kinerja keuangan suatu organisasi. Laporan keuangan perusahaan menunjukkan 

kinerja keuangan perusahaan. Oleh karena itu, laporan keuangan yang diterbitkan diharapkan 

memiliki informasi yang cukup dan bernilai tinggi karena dapat mempengaruhi seorang 

investor sebagai pengambil keputusan. 

 Kua llita ls kinerjal keualnga ln sa lnga lt berhubunga ln era lt denga ln kea ldala ln ba lik malupun tidalknya l 

sebua lh perusa lhala ln (La lkona lwa l & Nugra leni, 2024). Da llalm menga lna llisis lalpora ln keua lnga ln 

da lpalt dilalkuka ln denga ln menghitung ra lsio-ra lsio seperti ra lsio profitalbilitals, ra lsio likuiditals, da ln 

ra lsio solva lbilitals. Tingka lta ln ra lsio denga ln level rendalh mempunya li a lrti kealda la ln orga lnisa lsi 

perusa lhala ln semalkin balik dikalrena lkaln porsi hutalng pa lda l moda ll mempunya li jumlalh kecil. 

Perhitunga ln mengena li ra lsio bertujualn untuk mengeta lhui jumlalh besa lra ln ba lgia ln da lripa ldal moda ll 

ya lng melalkuka ln penjalminaln huta lng la lncalr (Ristikalsa lri & Wulalnda lri, 2023).  

ALla lsa ln peneliti memilih perusalha la ln malnufa lktur dalla lm industri ini kalrena l malnufa lktur 

sering ka lli menjaldi balgia ln penting da lri ekonomi nega lra l. Tujualn da lri penelitialn ini a lda llalh untuk 

mengetalhui a lpalka lh Kinerja l Keua lnga ln da ln Ukura ln Perusa lha laln memiliki pengalruh terhalda lp 

Nilali Perusa lhala ln malnufa lktur sektor industri ya lng terdalfta lr di Bursa l Efek Indonesia l periode 

2021-2023.  

Penelitialn sebelumnya l ya lng dila lkuka ln oleh (Elisal & ALma lnalh, 2021) menya lta lka ln ba lhwal 

ya lng berpenga lruh positif terhalda lp nilali perusa lhala ln ya litu Return On Equity (ROE) da ln Ukura ln 

Perusa lha laln. Seda lngka ln pa lda l penelitialn ya lng dila lkukaln oleh (Putri & Utiya lti, 2020) 

menya lta lka ln ba lhwa l Current Raltio (CR), Return On Equity (ROE), daln Debt to Equity Raltio 

(DER) berpenga lruh positif terhaldalp nilali Perusa lhala ln. Pa lda l penelitialn lalinnya l menurut 

(Wa lrdha lny dkk., 2019) ROE da ln DER berpenga lruh signifika ln terhalda lp nilali perusa lha laln, da ln 

ukura ln perusalha la ln bernilali positif tetalpi tida lk signifika ln terhaldalp nila li perusalha laln. 

2. LALNDALSALN TEORI 

Teori sinyall 

Teori signa ll alta lu signallling theory ya lng menjela lska ln mengena li informalsi alsimetris ya lng 

dimalna l seora lng investor da ln ma lna ljer perusa lhala ln memiliki informalsi ya lng sa lmal tentalng 

prospek bisnis. Tetalpi, malnaljer bialsa lnya l mempunya li informalsi ya lng lebih balik dalripa ldal 

investor da lri wa lrga l a lsing (Ha lrni, 2022). Teori signa ll memiliki informalsi tenta lng upa lya l 

malna ljemen untuk memenuhi keinginaln pemilik. Teori sinya ll juga l memberikaln penjela lsa ln 

tentalng ba lga lima lnal sinya ll menunjukka ln keberhalsila ln alta lu kegalga lla ln malna ljemen ya lng 

disa lmpalikaln kepa ldal pemilik. Teori sinya ll ini menunjukaln terjaldinya l a lsimetri informalsi ya lng 

berkalitaln a lntalra l malna ljemen daln piha lk eksternall ya lng terlibalt dallalm informalsi tersebut (Tria lnal, 

2021). Memberikaln sinya ll informalsi perusa lha laln kepalda l pihalk eksterna ll denga ln informa lsi 

finalnsia ll daln non fina lnsiall da lpalt mengura lngi a lsimetri perusalha la ln daln meningka ltkaln nilali 

perusa lhala ln. Informa lsi keua lnga ln diberika ln kepalda l pihalk lualr untuk mengura lngi a lsimetri 

informalsi. Jikal nilali perusa lhala ln ba lik dalpa lt menjaldi sua ltu sinya ll positif da ln seba lliknya l. Ha ll 

tersebut dika lrenalka ln motif investalsi ya lng dihinda lri investor a lda llalh untuk mencalri lalba l a ltalu 

keuntunga ln sehingga l investor menghinda lri perusalha la ln bernila li rendalh. Seoralng investor tida lk 

a lkaln berinvesta lsi pa lda l perusa lhala ln ya lng memiliki nilali rendalh. Persepsi investor terhalda lp 

sinya ll ya lng ba lik a ltalu buruk mempenga lruhi situalsi palsa lr sinya ll ya lng tela lh diberikaln da ln 
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dihalra lpka ln dalpa lt diterimal balik oleh perusa lha laln begitupulal da lmpalknya l ya lng ba lgus terhalda lp 

kinerjal keualnga ln perusa lha la ln. 

Nilali Perusalhalaln 

 Menurut Tenri, (2019) Nilali perusa lha la ln a ldalla lh  kinerjal perusa lha la ln ya lng ditunjukka ln 

oleh halrga l sa lha lm tertentu oleh permintala ln da ln pena lwa lraln di pa lsa lr moda ll da ln mencerminkaln 

persepsi publik tentalng keberha lsilaln perusa lhala ln. Pa lda l penelitia ln ini nilali Perusa lha la ln 

mengguna lka ln bentuk pengukura ln denga ln ralsio Price Ealrning Raltio (PER) ya lng da lpa lt 

dijaldikaln perba lndinga ln palda l ha lrga l pa lsa lr per lembalr sa lhalm denga ln lalba l bersih per salha lm 

(ha lrga l sa lha lm perusa lhala ln dibalndingka ln denga ln keuntunga ln bersih perusa lhala ln) da llalm wa lktu 

sa ltu talhun. Kemungkina ln perusa lha laln untuk berkembalng da ln meningka ltka ln nilalinya l meningka lt 

seiring denga ln PER ya lng dica lpa li (Trialnal, 2021). 

 

Return On Equity 

 Return On Equity (ROE) merupalka ln ra lsio untuk menghitung la lbal bersih setelalh pa ljalk 

denga ln moda ll sendiri. Bisal dikena ll sebalga li return on equity altalu tingka lt pengemba llialn modall 

sendiri (ALmmy, 2021). Investor bia lsa lnya l memilih perusalhala ln denga ln Return On Equity (ROE) 

ya lng lebih tinggi sa la lt berinvesta lsi. Ka lrenal da lpa lt dikalta lkaln jika l Return On Equity (ROE) 

semalkin tinggi menunjukaln resiko investalsi relaltif rendalh a ltalu seballiknya l (Nengsih, 2021). 

Posisi pemilik modall perusalha la ln alka ln diperkualt oleh ROE ya lng tinggi ( Ka lsmir, 2019;199). 

Na lmun perlu diingalt balhwa l ROE ya lng tinggi tidalk selallu ba lik kalrenal bisal jaldi diseba lbkaln oleh 

tingginya l huta lng ya lng da lpa lt meningka ltkaln risiko finalnsia ll perusalha la ln. 

 

Current Raltio 

Current Raltio (CR) merupalka ln perbalndinga ln a lntalra l alktiva l la lncalr denga ln hutalng la lncalr 

(Elisal & ALma lna lh, 2021). Current raltio diguna lka ln da llalm penelitialn ini untuk menentukaln 

tingka lt likuiditals perusa lha la ln. Likuidita ls a lda llalh kemalmpua ln sua ltu perusalha laln untuk 

memalnfala ltkaln a lset la lncalrnya l untuk memba lya lr kewa ljiba ln keualnga lnya l seca lral tepa lt wa lktu. Oleh 

ka lrenal itu, ralsio ini menunjukkaln sebera lpal ba lnya lk a lset lalncalr ya lng tersedia l diba lndingka ln 

denga ln totall kewa ljibaln lalnca lr perusalha la ln. 

 

Debt To Equity Raltio  

 Perusa lha laln jika l mempunya li kewa ljibaln ya lng berlebihaln a lka ln menyeba lbka ln resiko pa ldal 

perusa lhala lnya l di ma lsa l menda lta lng. Debt To Equity Raltio mencerminka ln kemalmpualn sua ltu 

perusa lhala ln untuk memenuhi semual talnggung ja lwa lbnya l ya lng dibuktika ln denga ln seba lgia ln 

ekuitalsnya l diguna lka ln untuk membalya lr hutalng (Yuda lnti & Wa lrdoyo, 2021). 

 

Ukuraln Perusalhalaln 

 Ukura ln perusa lhala ln menunjukkaln seberalpa l besalr a lta lu kecil sualtu perusa lha laln ya lng 

da lpalt diukur denga ln totall a lsset a ltalu tota ll penjua llaln bersih. Ba lgi perusa lha la ln ya lng memiliki 

totall alset ya lng tinggi malka l seoralng malna ljemen alka ln melalkuka ln lebih muda lh dallalm 

memalnfala ltkaln a lset perusa lha la ln untuk meningka ltka ln nilalinya l, investor a lka ln lebih tertalrik untuk 

berinvesta lsi dalla lm perusalha la ln ya lng lebih besa lr (Wa lhyudi & Shola lhuddin, 2022). 
 

Keralngka l Pemikiraln 

Berikut keralngka l pemikiraln ya lng diguna lka ln palda l penelitialn ini : 
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             Sumber: Daltal diolalh peneliti (2024) 

         Galmbalr 1: Keralngkal Pemikiraln 

 

Pengembalngaln Hipotesis 

Penga lruh Return On Equity (ROE) Terhaldalp Nilali Perusalhalaln 

Da llalm penelitialn ini profita lbilitals diukur denga ln Return On Equity (ROE). Perusa lha laln 

da lpalt dinilali oleh falktor profitalbilitals, jikal profitalbilita ls sua ltu perusalha laln tinggi malka l 

menunjukaln kinerja l keualnga ln perusa lha la ln tersebut dalpa lt dikaltalka ln ba lik, untuk membualt 

investor tertalrik untuk berinvestalsi pa ldal perusa lha la ln tersebut ya lng menyeba lbkaln 

perusa lhala ln alka ln menjaldi lebih berhalrga l. Ha ll tersebut dalpa lt dikaltalka ln, kalrenal semalkin 

besa lr kemungkinaln perusalha la ln untuk mengha lsilka ln keuntungaln malka l alka ln lebih balnya lk 

keuntunga ln ya lng diha lra lpka ln investor, sehingga l meningka ltka ln nila li perusalha la ln. Seperti 

penelitialn ya lng dila lkuka ln oleh (Sialha la ln & Herijalwa lti, 2023) menunjukaln ba lhwa l Return 

On Equity memiliki pengalruh signifka ln terhalda lp nilali perusa lhala ln. Sejalla ln pulal denga ln 

penelitialn ya lng dila lkuka ln oleh (Listya lwa lti & Kristialna l, 2021) balhwa l  Return On Equity 

berpenga lruh positif da ln signifika ln terha lda lp nilali perusa lha laln pa lda l perusa lha la ln malnufa lktur. 

Berbeda l denga ln penelitialn ya lng dila lkukaln oleh (Sa lvira l & Ferdia ln, 2024) ba lhwa l Return On 

Equity tidalk memiliki penga lruh signifka ln terhalda lp nilali perusalha la ln. 

H1: Return On Equity berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp nilali  perusalhalaln   

 

Penga lruh Current Raltio (CR) Terhaldalp Nilali Perusalhalaln 

Perusa lha laln denga ln kinerjal ya lng ba lik da lpalt dikalitkaln denga ln likuiditals ya lng ba lik 

dimaltal seora lng investor, ha ll tersebut dalpa lt membualt investor berinvestalsi dalla lm 

perusa lhala ln. Likuiditals pa lda l penelitialn ini da lpa lt diukur denga ln Current Raltio (CR).  Ha lsil 

penelitialn ya lng dila lkuka ln oleh (Kusna l & Setijalni, 2018) , (Jalya lnti, 2018) ya lng menya lta lka ln 

ba lhwa l likuidita ls (Current Raltio) tidalk berpenga lruh signifka ln terhaldalp nilali perusa lha laln. 

Sejalla ln pulal denga ln penelitialn ya lng dila lkuka ln oleh (Setialwa lti dkk., 2023al) menya lta lka ln 

Currrent Ra ltio    

(CR) X2 

Return On 

Equity (ROE) 

X1 

Nila li 

Perusa lhalaln 

Y 
Debt To 

Equity Raltio 

(DER) X3 

Ukura ln 

Perusalhala ln 

X4 

 

H2

H3

H4
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ba lhwa l CR berpenga lruh nega ltif da ln signifika ln terha ldalp nila li perusa lhala ln. Ha ll ini 

dikalrena lkaln tingka lt likuiditals ya lng tinggi menunjukaln ba lhwa l perusalha la ln memiliki alktiva l 

ya lng belum dimalnfa laltka ln sepenuhnya l ya lng pa lda l gilira lnnya l a lkaln mengura lngi nilali 

perusa lhala ln. 

H2: Current Raltio berpengalruh negaltif daln tidalk signifikaln terhaldalp nilali 

 perusalhalaln. 

 

Penga lruh Debt To Equity Raltio (DER) Terhaldalp Nila li Perusalhalaln 

Untuk seora lng investor, perusa lha la ln ya lng memiliki ralsio DER ya lng tinggi menunjuka ln 

mempunya li pelualng ya lng bisa l memalnfa la ltkaln moda ll dalri pihalk ketiga l untuk 

pengemba lnga ln usa lha lnya l da ln keuntungaln ya lng da lpa lt diralih di malsa l depaln semalkin tinggi, 

malka l da lpa lt dikalta lkaln indika lsi positif ya lng menunjuka ln mina lt investor. Ha lsil penelitialn ini 

didukung oleh (Setialwa lti et all, 2023) ya lng menya lta lka ln ba lhwa l solva lbilitals (DER) 

perusa lhala ln berpenga lruh positif daln signifkaln terhalda lp nilali perusalha la ln, sejalla ln pulal 

denga ln penelitialn (Sialha la ln & Herijalwa lti, 2023) ya lng menya lta lka ln ba lhwa l DER memiliki 

penga lruh signifika ln terhalda lp nilali perusalha laln.  

H3: Debt To Equity Raltio berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp nilali 

 perusalhalaln. 

 

Penga lruh Ukuraln Perusalhala ln Terhaldalp Nilali Perusalhalaln 

Ukura ln perusa lha la ln menga lcu pa lda l besa lr kecilnya l sua ltu perusa lha la ln ya lng terlihalt, seperti 

penjuallaln, totall kalrya lwa ln, da ln totall a lset perusalha la ln. Bisa l dikalta lkaln ba lhwa l nila li item 

menunjukkaln seberalpa l besa lr perusa lhala lnnya l. Ha lsil penelitialn ini didukung oleh (Setialwa ln 

dkk., 2021) ya lng menya lta lka ln ba lhwa l ukura ln perusa lhala ln berpenga lruh positif da ln signifikaln 

terhalda lp nilali perusa lhala ln. Seja llaln pula l denga ln penelitialn ya lng dila lkukaln oleh (Nengsih, 

2021) ba lhwa l ukuraln perusa lha laln berpenga lruh positif signifikaln terhaldalp nilali perusa lha laln. 

Ha lsil penelitialn tersebut menunjukaln balhwa l peningka ltaln ukuraln perusa lhala ln ya lng diukur 

denga ln Ln totall alsset da lpa lt mengha lsilka ln peningka lta ln nilali perusa lha laln, ya lng bera lrti 

ukura ln perusalha la ln menjaldi cerminaln da lri totall alssset ya lng dimiliki oleh sualtu perusa lha laln. 

Perusa lha laln dibalgi menjaldi 3 ya litu perusa lha laln kecil, perusalha laln menenga lh, daln perusa lha laln 

besa lr. 

H4: Ukuraln perusa lhalaln berpenga lruh positif  daln signifkaln terhalda lp nilali 

 perusalhalaln 

3. METODE PENELITIA LN 

 Penelitialn ini mengguna lka ln da lta l sekunder da lri lalpora ln keualnga ln perusa lha laln 

malnufa lktur. Popula lsi ya lng diguna lka ln a lda llalh seluruh perusa lha la ln malnufa lktur sektor industri 

ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l (BEI)  pa lda l ta lhun 2021-2023. Teknik penga lmbilaln 

sa lmpel dallalm penelitialn ini denga ln mengguna lka ln teknik purposive salmpling ya lng 

pemilihaln sa lmpelnya l dida lsa lrka ln pa lda l kriterial tertentu ya lng suda lh disedia lka ln. Kriterial ya lng 

diguna lka ln da llalm penga lmbilaln sa lmpel seba lga li berikut : 

a l. Perusa lhala ln ma lnufalktur sektor industri ya lng seca lra l berturut-turut terdalftalr di  Bursa l 

Efek Indonesia l (BEI) periode 2021-2023. 

b. Perusa lha laln ma lnufalktur sektor industri ya lng mempublikalsika ln lalpora ln keualnga ln 

 secalra l lengka lp sejalk ta lhun 2021-2023. 

c. Perusa lha la ln ya lng memiliki daltal lengka lp da ln informa lsi ya lng dibutuhka ln da lla lm 

 penelitialn. 
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d. Perusa lha laln ya lng mengguna lka ln ma lta l ualng rupia lh da llalm la lporaln keua lnga ln  periode 

2021- 2023. 

Da lri Teknik tersebut diperoleh sa lmpel seba lnya lk 16 perusa lha la ln denga ln ma lsa l penelitialn 

selalma l 3 talhun ya litu 2021-2023, ma lka l mengha lsilka ln jumlalh da ltal ya lng diola lh sejumlalh 48 

da ltal sa lmpel penelitialn. Teknik alna llisis penelitialn ini mengguna lka ln a lna llisis da ltal uji 

hipotesis t (palrsiall). Da ltal penelitialn ini diolalh denga ln mengguna lka ln softwa lre spss 21. 

 

         Talbel 1. Valrialbel Operalsionall Yalng Dipalkali 

No Valrialbel Definisi Rumus 

1 Va lrialbel 

Dependen 

Nilali 

Perusa lha laln 

(PER) 

Ra lsio keua lnga ln ya lng 

da lpalt membalndingka ln 

ha lrga l pa lsa lr per lemba lr 

sa lha lm denga ln lalba l 

bersih per salha lm. 

 

 

 

PER 

=
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 

 

2 Va lrialbel 

Independen 

Profitalbilitals 

(ROE) 

Ekuitals pemega lng 

sa lha lm menentuka ln 

kemalmpualn perusa lha la ln 

untuk mengha lsilkaln la lba l 

bersih. 

 

ROE 

=
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 𝑥 100% 

3 Va lrialbel 

Independen 

Likuidita ls 

(CR) 

Ra lsio likuidita ls alda lla lh 

ukura ln seberalpa l malmpu 

sua ltu perusalha laln untuk 

membalya lr kewa ljiba ln 

jalngka l pendeknya l 

denga ln a lset lalnca lr ya lng 

dimilikinya l. 

 

CR 

=
𝐴𝑠𝑒𝑡 𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟

𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 𝑥 100% 

 

4 Va lrialbel 

Independen 

Solva lbilitals 

(DER) 

Ra lsio keua lnga ln ya lng 

mengukur kompa lralsi 

utalng tota ll perusalha la ln 

da ln ekuitals pemega lng 

sa lha lm. DER 

menunjukkaln seja luh 

malna l uta lng diguna lka ln 

oleh bisnis untuk 

membialya li opera lsinya l 

jikal dibalndingka ln 

denga ln moda ll milik 

pemega lng sa lha lm. 

 

 

 

DER 

=
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
   

5 Va lrialbel 

Independen 

Ukura ln 

Perusa lha laln 

(Size) 

Ga lmba lra ln tenta lng 

seberalpa l besa lr alta lu 

kecilnya l sua ltu bisnis, 

ya lng bia lsa lnya l diukur 

berdalsa lrka ln totall a lset 

a ltalu ka lpitallisalsi pa lsa lr 

 

Size = Ln (Tota ll alsset) 
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       Sumber: Daltal diolalh peneliti (2024) 

4. HALSIL DALN PEMBALHALSALN 

Halsil penelitialn 

 Uji Palrsiall (Uji t) 
        Metode alnallisis untuk menjalwa lb hipotesis ya lng dia ljukaln denga ln pengujialn 

 individua ll altalu pa lrsia ll (uji-t) ya lng diguna lka ln sebalga li pengukura ln seca lra l  individua ll 

seberalpa l besa lr penga lruh va lria lbel independen terhaldalp va lria lbel  dependen. Uji Pa lrsiall (Uji 

sta ltistik t) dilalkuka ln a ltals da lsa lr pengujia ln koefisien  regresi  individua ll: 

1. Jikal nilali t-signifika ln malsing-ma lsing va lrialbel < 0,05, malkal va lria lbel independen 

secalra l pa lrsiall memiliki penga lruh terhalda lp va lria lbel dependen. 

2.  Jikal nilali t-signifika ln malsing-ma lsing va lrialbel > 0,05, malkal va lria lbel independen 

secalra l pa lrsiall tidalk memiliki penga lruh terha ldalp va lria lbel dependen. 

 

       Talbel 2. Halsil Uji Hipotesis (Uji t) 

  

Pemba lhalsaln 

Penga lruh Return On Equity terhaldalp Nilali Perusalhalaln 

Ha lsil pengujia ln ini memperlihaltka ln alda lnya l hubunga ln ya lng positif da ln signifikaln 

va lria lbel ROE terhalda lp nilali perusalha laln ya lng ditunjukaln da lri nilali signifika ln 0.004 < 0.05. 

Ha lsil penelitialn ini didukung oleh penelitialn (Elisal & ALmalna lh, 2021), (Malha lya lti dkk., 

2021) da ln (Hida lya lt, 2019) ya lng menunjukaln a lda lnya l penga lruh positif terhalda lp nila li 

perusa lhala ln. Ha ll ini terjaldi jikal disa la lt  lalba l meningka lt malkal ha lrga l sa lha lm na lik juga l, 

sehingga l nila li perusalha la ln meningka lt. Semalkin tinggi ROE, ma lka l a lka ln semalkin meningka lt 

pulal nilal perusa lha laln. Da lri halsil penelitialn ini da lpalt disimpulka ln balhwa l ROE ya lng 

memiliki nilali tinggi da ln konsisten menunjukaln ta lnda l-ta lnda l positif ba lgi investor da ln pa lsa lr, 

ya lng da lpa lt meningka ltkaln permintala ln sa lha lm daln seca lra l tidalk la lngsung meningka ltka ln nilali 

perusa lhala ln, selalin itu tingkalt ROE ya lng tinggi menunjukkaln ba lhwa l denga ln ekuita ls ya lng 

                                                                           Coefficients
a

l 

 

                       Model Unsta lnda lrdized 

Coefficients 

Sta lndalrdized   

Coefficients        

    t Sig. 

     B Std. Error      Beta l 

         

(Consta lnt) -34.851 19.348  -1.801 .079 

ROE 21.401 6.964 1.227 3.073 .004 

CR .506 .476 .148 1.063 .294 

DER 1.436 .488 1.173 2.943 .005 

UKURALN 

PERUSALHALALN 

1.453 .733 .274 1.982 .054 

               a l. Dependent Valrialble: NILALI PERUSALHALALN 

                                                            Sumber: Da lta l diolalh peneliti (2024)          
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tersedial, perusalha laln da lpa lt mengha lsilkaln keuntunga ln ya lng besa lr untuk mencerminkaln 

efisiensi operalsiona ll da ln penga lwa lsa ln ya lng ba lik. Oleh ka lrena l itu, perusalha laln ya lng malmpu 

mempertalha lnkaln a lta lu meningka ltkaln ROE nya l cenderung memiliki nilali ya lng lebih tinggi 

di palsa lr. 

 

Penga lruh Current Raltio terhaldalp Nilali Perusalhalaln 

Ha lsil pengujia ln ini memperlihaltka ln tidalk alda lnya l hubunga ln a lta lu dalmpa lk va lrialbel CR 

terhalda lp nilali perusa lha laln ya lng ditunjuka ln da lri nilali signifika ln 0.294 > 0.05. Ha lsil 

penelitialn ini sejalla ln denga ln penelitialn (Sofia lni & Siregalr, 2022) da ln (Uma liya lh & Sa llim, 

2018) ya lng menunjuka ln current raltio tida lk berpenga lruh terhalda lp nilali perusalha la ln. Ma lkal 

da lri itu current raltio tidalk da lpa lt dijaldikaln seba lga li indika ltor untuk menentuka ln nilali 

perusa lhala ln, ka lrenal curret raltio tidalk mengha lsilka ln imballa ln ya lng lebih tinggi a lta lu besa lr 

dibalndingka ln a lsset tetalp. Da lri halsil penelitialn ini dalpa lt disimpulkaln ba lhwa l CR lebih fokus 

pa ldal indika ltor likuiditals ja lngka l pendek, seda lngka ln nila li perusa lha laln seca lra l signifika ln 

dipenga lruhi oleh kinerjal da ln prospek ma lsa l depaln. Investor da ln alna llis cenderung lebih 

fokus pa lda l pertumbuhaln penda lpalta ln, keuntunga ln, da ln sumber dalna ldi malsa l depaln da lripalda l 

ra lsio likuiditals sa la lt ini. Oleh kalrenal itu, current raltio tidalk memiliki penga lruh signifika ln 

terhalda lp nilali perusalha la ln secalra l lalngsung. 

 

Penga lruh Debt To Equity Raltio terhaldalp Nilali Perusa lhalaln 

Ha lsil pengujia ln ini memperlihaltka ln alda lnya l hubunga ln ya lng positif da ln signifikaln 

va lria lbel DER terhalda lp nilali perusalha laln ya lng ditunjukaln da lri nilali signifika ln 0.005 < 0.05. 

Ha lsil penelitialn ini didukung oleh penelitialn (Ima lna lh dkk., 2021) da ln (Putra l dkk., 2021) 

ya lng menunjuka ln alda lnya l penga lruh positif terhalda lp nilali perusa lha laln. Ma lka l da lri itu 

semalkin tingginya l DER menunjuka ln penuruna ln moda ll sendiri semalkin sedikit 

dibalndingka ln denga ln kewa ljibalnnya l ya lng da lpa lt bera lkibalt palda l menurunnya l nilali 

perusa lhala ln, begitupun seballiknya l. Da lri halsil penelitialn ini dalpa lt disimpulkaln balhwa l 

perusa lhala ln memiliki ralsio DER ya lng renda lh malka l perusalha la ln lebih menga lndallka ln ekuitals 

dibalnding uta lng oleh seba lb itu memiliki resiko kerugia ln ya lng kecil, ka lrenal nila li DER 

cenderung mempenga lruhi nilali perusa lhala ln. ALkibaltnya l, perusa lha la ln ha lrus mengelolal ra lsio 

DER denga ln ha lti-ha lti untuk mencalpa li keseimbalnga ln ya lng optima ll alnta lral uta lng da ln 

ekuitals, ya lng pa lda l a lkhirnya l memiliki kemalmpua ln untuk meningka ltka ln nila li ba lgi 

pemalngku kepentinga ln perusa lha laln. 

 

Penga lruh Ukuraln Perusalhala ln terhaldalp Nilali Perusalhalaln 

Ha lsil pengujia ln ini memperlihaltka ln tida lk alda lnya l hubunga ln a ltalu da lmpalk va lria lbel 

Ukura ln Perusa lhala ln terhaldalp nilali perusalha laln ya lng ditunjukaln dalri nilali signifikaln 0.054 > 

0.05. Ha lsil penelitialn ini sejalla ln denga ln penelitialn (Lumoly dkk., 2018) da ln (Jufrizen & 

Fa ltin, 2020) ya lng menunjuka ln ukura ln perusa lhala ln tidalk berpenga lruh terhalda lp nilali 

perusa lhala ln. ALrtinya l pa lra l investor tidalk mempertimbalngka ln ukura ln perusa lhala ln sa lalt 

berinvesta lsi. Ha ll ini menunjukkaln ba lhwa l perusalha la ln terlallu besalr jikal dilihalt da lri totall 

a lsetnya l dia lngga lp menjaldi indika lsi buruk balgi investor da ln callon investor. Da lri halsil 

penelitialn ini dalpa lt disimpulkaln ba lhwa l Ukura ln Perusalha la ln tidalk selallu merupa lkaln 

indikaltor ya lng a lkura lt da lri nilali perusalha laln. Oleh ka lrenal itu, perusalha laln kecil denga ln 

kinerjal ya lng kua lt da ln ba lgus da lla lm a lspek mengelolal da lpa lt memiliki nila li ya lng lebih tinggi 

da lripalda l perusalha la ln besalr ya lng tida lk seba lik dallalm alspek-a lspek tersebut ja ldi tida lk dalpa lt 

dijaldikaln pa ltoka ln balik perusa lhala ln kecil, menenga lh, malupun besa lr. 
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5. KESIMPULALN DALN SALRALN 

5.1 Kesimpulaln  

 Berda lsa lrka ln ha lsil alna llisis pengujialn da ltal da ln halsil pembalha lsa ln dialta ls menguji 

mengena li penga lruh ROE, CR, DER, da ln Ukura ln Perusa lha laln terha ldalp Nila li Perusa lha laln 

Ma lnufa lktur palda l Sektor Industri ya lng terda lftalr di Bursa l Efek Indonesia l periode 2021-2023, 

malka l da lpa lt ditalrik kesimpulka ln ba lhwa l secalra l pa lrsiall va lria lbel Return On Equity (ROE) da ln 

Debt To Equity Raltio (DER) berpenga lruh positif daln signifika ln terhaldalp Nila li perusa lhala ln. 

Seda lngka ln va lria lbel Current Raltio (CR) da ln Ukuraln Perusa lha laln berpenga lruh nega ltif daln tida lk 

signifika ln terhalda lp Nilali perusalha la ln.  

 

 

5.2 Salraln 

 Denga ln a lda lnya l ha lsil penelitialn ini ba lgi ca llon investor, disa lra lnka ln untuk 

mempertimbalngka ln denga ln lebih cermalt sa la lt memilih perusalha la ln untuk investa lsi modallnya l 

da ln memperhaltikaln ra lsio kinerjal keua lnga ln a lga lr sesua li denga ln ta lrget ya lng diha lralpka ln da ln 

tidalk menalnggung ma lsa llalh ya lng tidalk diinginkaln, kemudialn balgi peneliti selalnjutnya l 

disa lralnka ln untuk melalkuka ln penelitialn denga ln menga lmbil valria lbel balru a ltalu mena lmbalhka ln 

lebih balnya lk va lria lbel luals a lga lr penelitia ln mengena li hall tersebut lebih berkembalng. 
 

 

DALFTALR PUSTALKAL 

ALmmy, B. (2021). ALna llisis Determinaln ya lng Mempenga lruhi Return On Equity. Seminalr 

Na lsionall Teknologi Edukalsi Sosiall Daln Humalnioral, 1(1), ALrticle 1. 

https://doi.org/10.53695/sintesa l.v1i1.408 

Borges, D. R., & Wulalnda lri, I. (2023). Penga lruh Likuidita ls, Levera lge Da ln Profitalbilitals 

Terhalda lp Nilali Perusa lha la ln. Journall of Comprehensive Science (JCS), 2(7), 2097–2102. 

https://doi.org/10.59188/jcs.v2i7.440 

Elisal, S. N., & ALma lna lh, L. (2021). PENGALRUH KINERJAL KEUALNGALN , UKURALN 

PERUSALHALALN DALN PERTUMBUHALN PENJUALLALN TERHALDALP NILALI 

PERUSALHALALN. Jurnall Ilmu Da ln Riset ALkuntalnsi (JIRA L), 10(7), ALrticle 7. 

http://jurna llma lhalsiswa l.stiesia l.a lc.id/index.php/jira l/a lrticle/view/4106 

Ha lrni, H. (2022). PENGA LRUH ALRUS KA LS OPERALSI, A LRUS KALS INVESTA LSI, DA LN ALRUS 

KA LS PENDALNALA LN TERHALDALP RETURN SALHA LM PALDAL PERUSALHA LALN 

MA LNUFA LKTUR SUB SEKTOR FALRMA LSI YA LNG TERDALFTALR DI BURSAL EFEK 

INDONESIA L (BEI) PERIODE 2016-2021 [Ma lsters, Universita ls Djua lnda l Bogor]. 

https://repository.unida l.a lc.id/2728/ 

Hida lya lt, W. W. (2019). Penga lruh ukura ln perusa lhala ln, return on equity da ln levera lge terha ldalp 

nilali perusa lha laln pa lda l perusa lha la ln malnufa lktur di indonesial. FORUM EKONOMI: 

Jurnall Ekonomi, Malnaljemen daln ALkuntalnsi, 21(1), ALrticle 1. 

https://doi.org/10.30872/jfor.v21i1.5223 

Ima lna lh, M., ALlfinur, & Setiyowa lti, S. W. (2021). Penga lruh debt to equity ra ltio da ln current 

ra ltio terha ldalp nila li perusa lhala ln denga ln return on a lsset seba lga li va lria lbel intervening. 

Jurnall Riset Malhalsiswal ALkuntalnsi, 8(2). https://doi.org/10.21067/jrma l.v8i2.5231 



Edunomika – Vol. 08, No. 04, 2024 
 

10 

Jalya lnti, F. D. (2018). Penga lruh Profitalbilitals, Struktur Moda ll, Likuidita ls, da ln Ukura ln 

Perusa lha laln terhalda lp Nilali Perusalha la ln. Jurnall Bingkali Ekonomi (JBE), 3(2), ALrticle 2. 

https://itbsemalra lng.a lc.id/sijies/index.php/jbe33/a lrticle/view/58 

Jufrizen, J., & Fa ltin, I. N. AL. (2020). Penga lruh Debt To Equity Ra ltio, Return On Equity, Return 

On ALssets Da ln Ukura ln Perusa lhala ln Terhalda lp Nilali Perusalha la ln Palda l Perusa lha laln 

Fa lrma lsi. Jurnall Humalnioral : Jurnall Ilmu Sosiall, Ekonomi Daln Hukum, 4(1), ALrticle 1. 

https://doi.org/10.30601/huma lnioral.v4i1.677 

Kusna l, I., & Setija lni, E. (2018). ALnallisis Penga lruh Kinerja l Keua lnga ln, Growth Opportunity 

Da ln Ukura ln Perusa lha la ln Terha lda lp Struktur Moda ll Da ln  Nila li Perusa lha laln. Jurnall 

Ma lnaljemen daln Kewiralusalhalaln, 6(1), 93–102. 

https://doi.org/10.26905/jmdk.v6i1.2155 

La lkona lwa l, W., & Nugra leni, N. (2024). ALna llisis Kinerja l Keua lnga ln Denga ln Metode Economic 

Va llue ALddes (EVAL) Pa ldal PT. Indofood Sukses Ma lkmur Tbk. Talhun 2018-2022. 

Moneter : Jurnall Ekonomi Daln Keualngaln, 2(1), 260–272. 

https://doi.org/10.61132/moneter.v2i1.169 

Listya lwa lti, I., & Kristia lna l, I. (2021). Penga lruh Return on Equity, Current Raltio, Size Compalny 

da ln Debt to Equity Ra ltio Terhalda lp Nila li Perusa lha la ln. MA LKSIMUM: Medial A Lkuntalnsi 

Universitals Muhalmmaldiyalh Semalralng, 10(2), ALrticle 2. 

https://doi.org/10.26714/mki.10.2.2020.47-57 

Lumoly, S., Murni, S., & Untu, V. N. (2018). PENGALRUH LIKUIDITALS, UKURALN 

PERUSALHALALN DALN PROFITALBILITALS TERHALDALP NILALI PERUSALHALALN 

(Studi pa ldal Perusa lha la ln Loga lm da ln Sejenisnya l ya lng Terda lfta lr di Bursa l Efek 

Indonesia l). Jurnall EMBAL : Jurnall Riset Ekonomi, Malnaljemen, Bisnis Daln ALkuntalnsi, 

6(3), ALrticle 3. https://doi.org/10.35794/embal.6.3.2018.20072 

Ma lha lya lti, F., Fa ltona lh, S., & Meilisa l, R. (2021). PENGALRUH RETURN ON EQUITY (ROE) 

DALN DEBT TO EQUITY RALTIO (DER) TERHALDALP NILALI PERUSALHALALN (PBV) 

PALDAL PERUSALHALALN MALNUFALKTUR SUB SEKTOR LOGALM DALN 

SEJENISNYAL YALNG TERDALFTALR DI BEI. Jurnall Vallualsi: Jurnall Ilmialh Ilmu 

Ma lnaljemen Daln Kewiralusalhalaln, 1(1), ALrticle 1. https://doi.org/10.46306/vls.v1i1.26 

Nengsih, R. (2021). PENGALRUH KINERJAL KEUALNGALN DALN UKURALN PERUSALHALALN 

TERHALDALP NILALI PERUSALHALALN YALNG TERDALFTALR DI BEI. SI-MEN 

(A Lkuntalnsi da ln Malnaljemen) STIES, 12(2), ALrticle 2. 

https://jurna ll.stiesalba lng.a lc.id/index.php/simen/a lrticle/view/238 

Putra l, I. W., Ma lnga lnta lr, M., & Untu, V. N. (2021). PENGALRUH PROFITALBILITALS, 

LEVERALGE DALN UKURALN PERUSALHALALN TERHALDALP NILALI PERUSALHALALN 

PALDAL PERUSALHALALN MALNUFALKTUR YALNG TERDALFTALR DI BURSAL EFEK 

INDONESIAL PERIODE 2014-2018. Jurnall EMBAL : Jurnall Riset Ekonomi, 

Ma lnaljemen, Bisnis Daln ALkuntalnsi, 9(2), ALrticle 2. 

https://doi.org/10.35794/emba l.v9i2.33279 



Edunomika – Vol. 08, No. 04, 2024 
 

11 

Putri, R. AL., & Utiya lti, S. (2020). PENGALRUH DEBT TO EQUITY RALTIO, CURENT 

RALTIO, DALN RETURN ON EQUITY TERHALDALP NILALI PERUSALHALALN. Jurnall 

Ilmu Daln Riset Malnaljemen (JIRM), 9(2). 

https://jurna llmalha lsiswa l.stiesial.a lc.id/index.php/jirm/a lrticle/view/2946 

Ristikalsa lri, D., & Wula lnda lri, I. (2023). Penga lruh Current Ra ltio, Debt To Equity Ra ltio, Return 

On ALssets Terha ldalp Nila li Perusalha laln ( Studi Empiris palda l Perusalha la ln Sub Ba ltuba lral 

ya lng Terdalfta lr di Bursa l Efek Indonesial Talhun 2019-2021). Jurnall Ilmialh Walha lnal 

Pendidikaln, 9(24), ALrticle 24. https://doi.org/10.5281/zenodo.10426941 

Sa lvira l, M., & Ferdia ln, R. (2024). Penga lruh Current Ra ltio, Debt to Equity Ra ltio da ln Return On 

Equity Terha lda lp Nila li Perusa lhala ln. JIBEMA L: Jurnall Ilmu Bisnis, Ekonomi, Malnaljemen, 

Daln A Lkuntalnsi, 1(4), ALrticle 4. https://doi.org/10.62421/jibema l.v1i4.23 

Setialwa ln, M. R., Susa lnti, N., & Nugra lha l, N. M. (2021). Penga lruh Struktur Moda ll, Perputa lraln 

Moda ll Kerja l, da ln Ukura ln Perusa lha la ln Terha ldalp Nila li Perusa lha la ln. Owner : Riset Daln 

Jurnall A Lkuntalnsi, 5(1), ALrticle 1. https://doi.org/10.33395/owner.v5i1.383 

Setialwa lti, L. P. E., Ma lria lti, N. P. AL. M., & Dewi, K. I. K. (2023a l). Penga lruh Kinerjal Keua lnga ln 

da ln Ukura ln terhalda lp Nila li Perusa lha laln. REMIK: Riset Daln E-Jurnall Malnaljemen 

Informaltikal Komputer, 7(1), ALrticle 1. https://doi.org/10.33395/remik.v7i1.12024 

Setialwa lti, L. P. E., Ma lria lti, N. P. AL. M., & Dewi, K. I. K. (2023b). Penga lruh Kinerjal Keua lnga ln 

da ln Ukura ln terhalda lp Nila li Perusa lha laln. REMIK: Riset Daln E-Jurnall Malnaljemen 

Informaltikal Komputer, 7(1), ALrticle 1. https://doi.org/10.33395/remik.v7i1.12024 

Sia lhala ln, D. B., & Herija lwa lti, E. (2023). Penga lruh Current Ra ltio, Debt To Equity Ra ltio, Daln 

Return On Equity Terha ldalp Nila li Perusa lha laln (Studi pa lda l Perusa lha la ln Food a lnd 

Bevera lge ya lng terdalfta lr di BEI periode talhun 2016-2020). Innovaltive: Journall Of 

Sociall Science Resealrch, 3(4), ALrticle 4. https://doi.org/10.31004/innova ltive.v3i4.3674 

Sofia lni, L., & Sirega lr, E. M. (2022). ALna llisis Penga lruh ROAL, CR da ln DALR Terha ldalp Nila li 

Perusa lha laln Sektor Malka lna ln daln Minuma ln. Jurnall Ilmialh A Lkuntalnsi Kesaltualn, 10(1), 

9–16. https://doi.org/10.37641/jia lkes.v10i1.1183 

Trialna l, T. (2021). Pengalruh Kinerjal Keualngaln Terhalda lp Nilali Perusa lhalaln Dengaln Csr 

Sebalgali Valrialbel Moderalting Di Perusalhalaln Malnufalktur Industri Subsektor Balsic 

Industry A Lnd Chemicalls Yalng Terdalftalr Di Bursal Efek Indonesial [Skripsi, Universitals 

Isla lm Negri Suma ltera l Utalra l]. http://repository.uinsu.a lc.id/12985/ 

Uma liya lh, E., & Sa llim, M. N. (2018). RALSIO KEUALNGALN, UKURALN PERUSALHALALN, 

STRUKTUR MODALL DALN DALMPALKNYAL TERHALDALP NILALI PERUSALHALALN 

NON PERBALNKALN KALTEGORI LQ-45. Indikaltor: Jurnall Ilmialh Malnaljemen daln 

Bisnis, 2(3), 120–135. https://doi.org/10.22441/indika ltor.v2i3.3293 

Wa lhyudi, F. AL., & Shola lhuddin, M. (2022). The Effect of Profitalbility, Leveralge, alnd Firm 

Size on Firm Vallue (Calse of Registered Compalny In Jalkalrtal Islalmic Index 2015-2020 

period). 380–385. https://doi.org/10.2991/a lebmr.k.220602.050 



Edunomika – Vol. 08, No. 04, 2024 
 

12 

Wa lrdha lny, D. D. AL., Hermuningsih, S., & Wiyono, G. (2019). PENGALRUH 

PROFITALBILITALS, LEVERALGE DALN UKURALN PERUSALHALALN TERHALDALP 

NILALI PERUSALHALALN (STUDI EMPIRIS PALDAL PERUSALHALALN YALNG 

TERGALBUNG DALLALM LQ45 PALDAL PERIODE 2015-2018). Ensiklopedial of 

Journall, 2(1), ALrticle 1. https://doi.org/10.33559/eoj.v2i1.388 

Yuda lnti, AL. F., & Wa lrdoyo, D. U. (2021). Penga lruh Return On ALsset Da ln Debt To Equity 

Ra ltio Terhalda lp Nila li Perusa lha la ln. Jurnall Calkralwallal Ilmialh, 1(5), ALrticle 5. 

https://doi.org/10.53625/jcijurnallcalkra lwa lla lilmialh.v1i5.987 

 

 

 


